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TOP SELECT Dynamic ist eine einzeldepotbasierte Fondsport-

folio-Verwaltung und diversifiziert das angelegte Kapital auf die Auflage 1. Feb. 2015
erfolgreichsten Aktienfondsmanager und Vermbg.ensverwalter Volumen 4,93 Mio. EUR
der vergangenen Jahre. Regeln zur Asset Allokation: Das ver-

waltete Kapital wird einerseits bis zu 100 % (mindestens 65 Wihrung EUR

%) in ausgezeichnete Aktienfonds und andererseits in breit

streuende und flexibel aufgestellte vermdgensverwaltende In- Management aktiv

vestmentfonds (0-35 %) investiert, die von den erfolgreichsten 6,00 % p.a. iiber rollierende

Vermdgensverwaltern betreut werden. Die maximale Gewich- Benchmark 7-Jahres-Perioden

. R o .
tung jedes Foples betragt 10,09 % des angelegten .Kapultals. Einmalanlage mind. 5 TSD EUR
Alle Fondspositionen werden mindestens quartalsweise Uber-

i 2 _ i 100 EUR (nur in Verbindung mit
pruft und ggf. ausgetauscht. In Ausnahmeféllen - sofern die Sparplan ciner Einmalanlage)
Entwicklungen an den Finanz- und Kapitalmérkten dies oppor-
tun erscheinen lassen - kann von den oben genannten Regeln Ertragsverwendung thesaurierend
abgewichen werden und z. B. das gesamte verwaltete Kapital D K FFB. ENZ
zu 100 % in Geldmarkt und Rentenfonds angelegt werden. epotbanken ’ (ebase)

Anlagehorizont mindestens 7 Jahre, besser langer
Einstiegsgebiihr 5,00 % zzgl. MwSt.

KONTAKT

o Verwaltungsgebiihr p.a. 1,35 % zzgl. MwSt.
E-Mail: fdi@apella.de | www.topselect-vv.de

MARKTKOMMENTAR

Globale Aktien haben die beste Q1-Performance seit 5 Jahren erzielt. Dies insbesondere vor dem Hintergrund besserer Konjunktur-
aussichten in den USA und getrieben durch den Enthusiasmus der Anleger hinsichtlich der Opportunitaten rund um das Thema der
skunstlichen Intelligenz (KI)“. Der MSCI-Weltaktienindex ist um 7,7 % gestiegen, wobei die Diskrepanz in der Entwicklung von Aktien
(sehr stark) vs. Anleihen (mittelméassig / schwach) seit 2020 noch nie so hoch war, nicht zuletzt, weil die Erwartung hinsichtlich der
Anzahl und der méglichen H6he von Notenbank-Zinssenkungsschritte (US Fed und EZB) wahrend des ersten Quartals deutlich zu-
rickfiel und die Anleiherenditen gestiegen sind. Das Chip-Designer Unternehmen NVIDIA, als Vorreiter des Kl-Booms, hat in dieser
3-Monatsperiode Uber eine Billion USD an Marktbewertung zugelegt, was rund 20 % des weltweiten Aktienzuwachs oder rund 40%
der S&P 500 Index-Performance entspricht. Die ins Stocken geratenen US-Inflationsriickgénge (Januar & Februar) konnten diesen
Trend nicht aufhalten. Insgesamt sind wir der Meinung, dass zumindest auf kurze Sicht, viel Optimismus (v.a. Zinssenkungserwar-
tung) in den Preisen bereits eskomptiert ist. Die Fundamentaldaten (Unternehmenskennzahlen Q1-Berichtssaison und die Progno-
sen der Unternehmenslenker fiir die ndchsten Quartale) werden dabei fir die Performance einzelner Unternehmen entscheidend
sein. Wir gehen daher von einer erhéhten Dispersion der Ergebnisse auch ausserhalb des Lieblingssektors Technologie aus. Damit
Small- und Mid Cap Aktien ebenfalls an der Rally partizipieren kdnnen, misste die weltweite Konjunktur allerdings auf breiterer Basis
abgestitzt bleiben.

ERGEBNISSE

1 Monat 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Seit Auflegung 12-Monats-Volatilitat

1,71 % 6,48 % 11,46 % 11,36 % 9,99 % 40,90% 37,34 % 7,66 %
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TOP SELECT DynamiC eeeeeeeee 6% p.a.
Aktienfonds 77,96 % HansaGold 10,68 %
Mischfonds 6,92 % OVID Asia Pacific Infrastructure 7,25 %
Rentenfonds 0,00 % Loys Philosophie Bruns 7,21 %
Gold 9,33 % JPM Global Select Equity 7,04 %
Cash (Geldmarkt u. Rentenkurzlaufer) 5,79 % FIRST EAGLE AMUNDI INTERNAT. 7,01 %

DISCLAIMER

Bitte beachten Sie: die in der Vergangenheit erzielten Anlageergebnisse bedeuten keine Prognose fir die Zukunft. Die kiinftigen Anlageergebnisse
kénnen hoher oder tiefer ausfallen, als die Ergebnisse in der Vergangenheit. Die steuerliche Behandlung der Anlageergebnisse hangt von der per-
sonlichen Situation jedes einzelnen Anlegers ab. Bitte beachten Sie: die Informationen auf diesen Seiten dienen nur Informationszwecken und sollten
weder als Verkaufsangebot, noch als Aufforderung zum Kauf oder als eine Empfehlung zugunsten der einzelnen Zielfonds des Portfolios verstanden
werden. Bei der Berechnung der Wertentwicklung kann es - je nach gewahlter Lagerstelle - aufgrund unterschiedlicher Abrechnungsmodalitaten
bei Transaktionen zu Abweichungen zwischen den tatsdchlichen Ergebnissen in den Kundenportfolios und den hier genannten Zahlen zur Wer-
tentwicklung kommen. Das vorliegende Dokument hat werblichen Charakter und dient nur zur Information fur professionelle Kunden im Sinne der
MiFID-Richtlinie. Weitere Hinweise entnehmen Sie bitte dem Produktinformationsblatt (PIB). TOP SELECT Dynamic bildet keine Benchmark nach,
die Werte dienen daher lediglich der Veranschaulichung und nicht der Erfolgsmessung. Die Analysen erfolgten mit dem Morningstar Integrated Web
Tool Instant X-Ray. Alle hier gemachten Angaben beziehen sich auf den Stichtag: 31. Méarz 2024



